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1. EinfUhrung: ESG in der Regulierung
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) Vom EU Action Plan on Sustainable Finance (2018) ... 5S<
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Gesellschaftlicher Wandel

...mit steigender Nachfrage nach nachhaltigen ...jedoch
Geldanlagen... ohne einheitliche Kriterien & Transparenz

L L

Reaktion EU KOMM [ EU Action Plan on Sustainable Finance

Mehr Transparenz
(v.a. ESG-Konformitat) fur
Ziele Investoren Uber nachhaltige
Investments

Umlenkung Kapitalfliisse (insbes. Erreichung Klimaziele,

des Privatkapitals) in nachhaltige Forderung von Transparenz und
Investments Langfristigkeit

[ Schliisselrolle des Finanzwesens J
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) ... zur konkreten Regulierung 5S<

EU Action Plan on Sustainable Finance
Betrifft verschiedene Rahmenregelwerke (Auswahl)

NEU

MIFID Il AIFMD
Richtlinie 2014/65/EU Richtlinie 2011/61/EU Offen- Taxonomie- Benchmark-
legungs-VO VO CSRD VO
IDD OGAW-RL (SFDR)
Richtlinie (EU) 2016/97 Richtlinie 2009/65/EG

UBERARBEITET

diverse Level 2-MaRnahmen Level 2-MaRhahmen
(u.a. DVO IDD) (u.a. RTS zur SFDR)

Begriindung umfassender Pflichten zum , Nachhaltigkeitsreporting“
Definition nachhaltiger Finanzproduktkategorien SFDR in Kraft

Fazit: Uberwiegend Erlass von Verordnungen seit dem 10. Madrz 2021
(d.h. kein nationaler Umsetzungsspielraum), Verwendung Templates







) SFDR im Uberblick — , Drei-Saulen-Systematik“
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Ziel: Schaffung von Transparenz, die in der Folge faktisch zu einer Umleitung von
Kapitalflissen in Richtung ,nachhaltiger” Investitionen flihrt

(1.) Umgang mit
Nachhaltigkeitsrisiken
(Saule 1)

Information dazu, wie in
strategischer Hinsicht
Nachhaltigkeitsrisiken in
Investitionsentscheidungen
einbezogen werden

(2.) Principle Adverse
Impacts / PAI
(Saule 2)

Umgang mit nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

(3.) Produktkategorien
(Saule 3)

nicht-nachhaltige
Finanzprodukte
ESG-Strategieprodukte
Impact-Produkte



) Offenlegungs- und Informationspflichten 55<
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|. Website | ‘. vorvertragliche Informationen ‘ |. Jahresbericht

* Offenlegungspflichten auf Unternehmensebene
** Offenlegungspflichten auf Produktebene

Interaktive Ubersicht; Link: GSK-kompakt-ESG-Veroeffentlichungspflichten-Sep-2022.pdf




) SFDR — Produktkategorien 55<
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Nicht nachhaltige Produkte
(Art. 6 SFDR bzw. Art. 7 Taxonomie-VO)

,ESG-Strategieprodukte”
(Art. 8 SFDR)

,»Art. 8plus-Produkte”
(Art. 8 SFDR)

,lmpact-Produkte”
(Art. 9 SFDR)
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) Umsetzung auf IDD-Ebene 5S<
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DVO (EU) 2021/1257 - DVO (EU) 2017/2358 - Product Governance
- DVO (EU) 2017/2359 - Vertrieb
Anwendung seit 02.08.2022
EIOPA Guidance on the integration of sustainability preferences in the

suitability assessment under the IDD sowie EET

» Unmittelbare Anforderungen an Versicherungsvertriebe und -unternehmen sowie

Versicherer Uber IDD -Regulatorik
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) Aktuelle Handlungstreiber fur die Praxis 5S<
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Unternehmen unterliegen selbst ESG-Anforderungen

Gesellschafter von Unternehmen unterliegen ESG-Anforderungen

Kunden von Unternehmen unterliegen ESG-Anforderungen

Investoren wiinschen die Einhaltung von ESG-Anforderungen
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) Betroffene Handlungsfelder 5S<
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) Allgemeine Anforderungen

) Zielmarktbestimmung

) Versicherungsberatung
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) IDD: Auswirkungen in der Zielmarktbestimmung 35(

Zielmarktbestimmungen, DelVO(EU) 2021/1257 - DelVO (EU) 2017/2358

Pflicht zur Zielmarktbestimmung:
positiver Zielmarkt fir Versicherungsprodukte inklusive Nachhaltigkeitsfaktoren

kein negativer Zielmarkt (fiir Versicherungsanlageprodukte) hinsichtlich Nachhaltigkeitsfaktoren

Ermittlung des Zielmarkts in ausreichender Detailtiefe und unter Bericksichtigung u.a. der

Nachhaltigkeitsfaktoren

Pflicht zur Produktiiberwachung durch die Vertriebe:
inklusive nachhaltigkeitsbezogener Ziele

Unterrichtungspflicht durch Versicherungsvertreiber bei moglichem fehlerhaften Zielmarkt

13



) IDD: Pflichtenrahmen bei der Anlageberatung 5S<
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Geeignetheitspriifung Nachfolgende Pflichten,
. . . .. ) u.a. periodische Berichtspflichten,
\Neu. Nachhaltigkeitspraferenzen; ggf. jahrliche Uberpriifung der Geeignetheit

ggf. Anpassung durch Kunden \Neu: Ggf. Nachhaltigkeitspraferenzen

Einhol Kundeninf ti . . -
inholung von Kundeninformationen Geeignetheitserklirung

\Neu: Nachhaltigkeitspriferenzen \Neu: Nachhaltigkeitspraferenzen

14



) IDD: Nachhaltigkeitspraferenzen in der Beratung
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»Nachhaltigkeitspraferenzen”

Art. 2 Nr. 4 DVO2 IDD: die Entscheidung eines Kunden dartber, ob und wenn ja, inwieweit
eines oder mehrere der folgenden Finanzinstrumente in seine Anlage einbezogen werden sollen:

Kunde bestimmt, dass ein Mindestanteil in 6kologisch
nachhaltige Investitionen i.S.d. Taxonomie-VO angelegt
werden soll und/oder

Kunde bestimmt, dass Mindestanteil in nachhaltige
Investitionen nach der SFDR angelegt werden soll
(Art. 2 Nr. 17 SFDR) und/oder

PAI werden bericksichtigt; (potenzieller) Kunde bestimmt die
qualitativen oder quantitativen Elemente, mit denen die
Berlicksichtigung nachgewiesen wird

Definition zu den
Nachhaltigkeitspraferenzen
engt Moglichkeit des Vertriebs
weitergehend ein

Vertieftes Begriffsverstandnis
beim Vertrieb erforderlich

15



NUM DATA NAME

1 [DO0MO_EET Mersion

DEFINITION

) Weiterentwicklung EET V1.1.1

CODIFICATION

COMMENT

¥1: Mandatory ¢
Conditional from
. Jane 2022
[Reg date 1.
Aungust 2022)
& 10D

7o mamuay
1 Conditional
From 1. Dec.
2022 [Reg date
1. Jan 2023 for
SFDR (LT3

supplem

atary
Fields

SFOR
products
pre -cont

SFDR

t diz)

market)

ata Set Informatio

This field specifies the sutput version of the template

(inc!

DD
Products

target
market)

MFID
distribator
= entity 1

Has the Manufacturer signed the

referonce date

Ganzider PRE or squivalsnt organizat
for the banking strategy. Do we need to
consider to consider the group or the

n

and iz uzed by the res nt e understand the number of | ¥1.11 L] L} L.} L] L} L.} L.} L} L]
Fisldz expecked, bheir labeling snd order.
IF the Manufacturerilzsusr have chozen ko oubzourcs the
praduction of an EET poating to anather party ’ L
2 |o0020_EET_Producer_Mame responsible for the production and publication of the | Alphanum ?'h‘ """‘: °“T’“' 'F"";‘“' ‘? repart EET an [u} u} u} [u} u} u] o o [u}
EET data zet, such party name zhould be entered in thiz shalf of un lazucelhlanufactursy
Field.
TF the Mlanufacturerilozuet hare chosen b outzourcs the
praduction of an EET posting ta another party . e
3 [oo0zo_EET_Producu_LEI respenzible for the production snd publication of the | Alphanum ?'h‘ ‘F""‘: °“TM" o e repert EET on [u} a a [u} u} [u] o o [u}
EET data sat, such parky LEI zhould ba enberad in this ehall oF an fosueriblanufcturer
Field.
d | 00040_FET_Producer_Email Contact entry point for distributars regarding EET Alphanum [n] a [n] [u] a
5 |DO0S0_EET_File_Generation_Date_And_Time Dt wndl Time of the areation of the EET fils i L ] " ] m ]
& | 000BO_EET_Dats_Reporting SFOR_Pre_Contractual Drsta point refar ko zolumn J TIN T::“: n"j“ Praints srs cpread serass " 7] "
Diata poinkz refer ko column | These dat . . " e
7 |DDOYO_EET_Data_Reporting SFOR_Periodic Mo means that there iz not yet  poriodic reperting. The [ ¥ ¢ N ece daba peinks are spread acrazs " ] L]
i . aectionz
M related fields have not to be Fullfile,
& |00080_EET_Data_Reporing SFOR_Entity_Level Dita points refer to column K il These dutapomts are sprevdaeress " "
3 |00030_EET_Data Reporing MFID Data points rafar ba column L& M Yiu These dota point are spread acros ] ™ [ ™
0 |00100_EET_Data_Reporting 100 Diata paints refer ta column M 0 YiN Theze dutapomts are sproadacroce ] " " M
Vian 5 E O atio
i 10000_Manufacturer_Mame Mame of the Manufacturer Alphanum ] ] ] ] ] ] M ] ]
12 1UU1U_Manufaclurer_CodE_Type D.odlflcwon uzed ko determin the identification cods. Lin LEl.:ad\flcat\on zhaould b provided if " M "M " M "M " M "
Either LEl or Mon. wrniluble
15[ 100Z0_Manufacturer_Code ification code of the lphanam onditional to field 10010 iz 2ot to LEL © 5 € © [ € [3 [ ©
14 | 10030_Manufseturer_Emsil gﬂ_‘m“""*‘ point for dictribuors bor contont Alphanum u] o o u] o o o o o
All zectionz without speciticd dats will be
15 [10040_General_Reference_Date Date to which the general duta refer YYTCMMOD 150 8601 congidered as fulflled under the general ] ] ] ] ] ] L] ] ']

Manufacturer commitment to responsible investme

12000_Manufacturer_Stewardship_Gode_Signatary

Manufacturer Internet information

Disclasure of the applicable Stewardship Code A1 8D BDF

separate tab. Multiple entries are pozsible

Sranvardzhip Code dizclozed iz listed in
separate tab.

000_Manafacturer_PRI_Or_PRE_Signat TN
18 Mhanafacturar_PRLOr_PRE_Signitory Freaponsible Investmont 2 acset manager ieself # This duts point has o o o
bean medified to consider the UNER- FI
Principles for Responsible Banking.
Fatation of the WanuFackurar by the PRI on the - - Riaplading 11010 3lphs rumeric PRI notation
[ loating decimal (015 = 50 o o o
T01_Manufacturer_PRLMotation_Fercentags e b oating decimal | il Mithodatsay chings]
18 | Ho20_Manefacturer_PRIOF_PRE_Compliant The manufscturer is 5 subsidary of o PRUPRE entity. | 74N It concernz zubsidinriez of lurge signitory ] [u] [u]
groups.
The Manufacturer 1= ok 3 PRIFRIS signatary but It concornz small azsct managers or
13| 030 Mamfacturer_PRL O PRE_Like considers it fallows PRAIFRE rules T structured product manufcturers o o a
Commitments disclozed are listed in
20 | M040_Mianafacturer_Dther_Commitments ther Commitments by Manufacturers A4 &0 EDF a] o u]

Lack
through !
funds of

Fundz

a

e -/ | [ | - | | | [ | E

55<

STOCKMANN

16



) Auswirkungen auf die Geeignetheitsprifung 55<
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»,Nachhaltigkeitspraferenzen”
Art. 2 Nr. 4 DVO2 IDD: die Entscheidung eines Kunden daruber, ob und
wenn ja, inwieweit eines oder mehrere der folgenden
Finanzinstrumente in seine Anlage einbezogen werden sollen: m m

Haben Sie eine Nachhaltigkeitspraferenz?

II.1. Mindestanteil 6kologisch nachhaltige Investitionen
Kunde bestimmt, dass ein Mindestanteil in 6kologisch nach der Taxonomie-Verordnung?

nachhaltige Investitionen i.S.d. Taxonomie-VO angelegt
werden soll und/oder

I.2. Mindestanteil nachhaltige Investitionen nach der
Kunde bestimmt, dass Mindestanteil in nachhaltige Transparenz-Verordnung?
Investitionen nach der SFDR angelegt werden soll
(Art. 2 Nr. 17 SFDR) und/oder

I1.3. Beriicksichtigung von PAIs?

PAI werden berlicksichtigt; (potenzieller) Kunde
bestimmt die qualitativen oder quantitativen Elemente,

mit denen die Berucksichtigung nachgewiesen wird qualitativ quantitativ




) Gestaltungsmoglichkeiten — Beispiele 5S<
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Welcher Mindestanteil an 6kologisch nachhaltigen Wie wichtig ist Ihnen die Beriicksichtigung eines entsprechend

Investitionen (d.h. i.S.d. Taxonomie-Verordnung) soll in Ihrer oder hohen Mindestanteils an ékologisch nachhaltigen

Anlage Beriicksichtigung finden? Investitionen (d.h. i.S.d. Taxonomie-Verordnung)?

Bsp.1 c— —
[l kein Mindestanteil
<+«— frei einstellbar X  weniger wichtig
Bsp. 1
[l sehr wichtig
L] wichtig
Materielle
Bsp, ? O -
P Beschreibungen
0 1 2 3 4 5
L] ambitious
fest vorgegebene Stufen
Bsp.2 X moderate
L] leader

Bsp. 3 0% 25% 50% X75% 100 %

Buttons mit verschiedenen Prozentwerten

18



) Beriicksichtigung von PAI

Pflicht-PAls

1. Treibhausgas-Emissionen
2. Biodiversitat

3. Wasser

4. Abfall (Gefahrliche und

radioaktive Abfalle)
5. Sozial- und Beschaftigung
(inkl. der UNGC-Grundsatze,
Genderpaygap und
Genderdiversitat, Umgang
mit kontroversen Waffen)
Umwelt
Soziales (Soziale VerstoRe)
Fossile Brennstoffe
Energieeffizienz

O oe~NP

55<
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Wahl-PAls

1. Emissionen

2. Energieeffizienz

3.  Wasser-, Abfall- und Materialemissionen

4. Grune Wertpapiere

5. Grine Wertpapiere (Anleihen)

6. Treibhausgas-Emissionen (Immobilien)

7. Energieverbrauch

8. Abfall (Abfallerzeugung im Betrieb)

9. Ressourcenverbrauch

10. Biodiversitat

11. Soziales und Beschaftigung (inkl.
Verhitung von Arbeitsunfallen, Schutz
von Hinweisgebern, Diskriminierung)

12. Menschenrechte

13. Bekdampfung von Korruption und
Bestechung

14. Soziales (inkl. allgemeiner
Einkommensungleichheit,
Meinungsfreiheit)

15. Menschenrechte

16. Staatsfiihrung

19



: i Auszugsweise
) PAl-Indikatoren (gem. Anhang | der DVO SFDR) S — -




) Praktische Umsetzung 5S<
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Materielle Beschreibung:

- sehr wichtig, wichtig, weniger wichtig, kein

Mindestanteil

- ambitious, moderate, leader

Nachhaltigkeits-

abfrage

- Freier Schieberegler - Auswahl bestimmter, vorgegebener Kriterien/

- Schieberegler mit fest vorgegebenen Stufen verschiedener fest vorgegebener NenngréBen

- Buttons mit verschiedenen Prozentwerten (Mglich auch: Drop-Down Men)

- Button mit verschiedenen Prozentintervallen - Freitextfeld/Freies Festsetzen der NenngréRen

21
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) BaFin Konsultation: Merkblatt zur Anwendung des Zuordnungsansatzes durch Lebens-
versicherungsunternehmen im engeren Sinne sowie Pensionskassen und Pensionsfonds im
Rahmen der EU-Offenlegungsverordnung

Konsultation bis 09.06.2023

) Konsultation der ESAs: Review der Delegierten Verordnung der SFDR bzgl. Offenlegungspflichten
Konsultation bis 04.07.2023 -> Finaler Bericht: voraussichtlich Oktober 2023

) Draft Guidelines der EIOPA: Draft Guidelines on the integration of the customer’s sustainability

preferences in the suitability assessement under the IDD vom 12. April 2022

-> die EIOPA pausiert derzeit ihre Arbeit an den Guidelines, sodass die finale Version noch aussteht

-> Zwischenzeitlich hat die EIOPA einen gekiirzten unverbindlichen Leitfaden veroffentlicht

23
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Initiative zur Schaffung einer Art Skala, um die Nachhaltigkeitspraferenzen besser abzubilden

Quelle: Sustainable Finance Beirat

24
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% +49 89 288174-54
[~ timo.bernau@gsk.de
@ Standort Minchen

Sektoren

* FINANZDIENSTLEISTUNGEN
* FONDS
e KAPITALMARKT

Kompetenzen
* BANK- UND FINANZAUFSICHTSRECHT

* COMPLIANCE
* INVESTMENTFONDS

Dr. Timo Patrick Bernau

Rechtsanwalt, Partner*

Tatigkeitsschwerpunkte

Beratung von Banken, Finanz- und Zahlungsdienstleistern sowie FinTechs zu allen aufsichtsrechtlichen
Fragen

Beratung von institutionellen Anlegern zur Kapitalanlage

Aufsatz von Kapitalanlageprodukten wie Investmentfonds, Verbriefungen, Anleihen und strukturierten
Finanzierungen

Beratung von Versicherungen und InsurTechs zu allen versicherungsaufsichtsrechtlichen Fragen
Kapitalmarktrechtliche Compliance

Ausbildung und
beruflicher Werdegang

Rechtsanwalt bei GSK Stockmann seit 2009

Tatigkeit in einer internationalen Grofkanzlei im Sektor Financial Services seit 2007
Zugelassen als Rechtsanwalt in 2007

Promotion an der JLU GielRen

Studium der Rechtswissenschaft und Okonomie an der London School of Economics
Studium der Rechtswissenschaften an der JLU GieRen

Sprachen

Deutsch, Englisch

Auszeichnungen

Empfohlener Anwalt im Bereich ,Finanzmarktaufsicht”, ,Fintech” sowie , Investmentfonds” (The Legal 500
2022)
Empfohlener Anwalt im Bereich ,Finanzmarktaufsicht” sowie ,Fintech” (The Legal 500 2021)

*Partnerin und Partner: Partner im Sinne des Partnerschaftsgesellschaftsgesetzes
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S. 555 -624.

Bernau, Timo Patrick / Lorenz, Philippe: Anmerkung zu BGH, Urteil vom 26.01.2016 — XI ZR 91/14 (OLG Schleswig), BGB §§ 675w, 675v Abs. 2, Zum
Anscheinsbeweis bei streitigen Zahlungsauftrdgen im Online-Banking, in: EWIR 2016, S. 359.
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8.

Bernau, Timo Patrick / Bornschlegl, Otto: Niedrigzinsumfeld, Investitionsstau und Regulierung — Anndherungsversuche des Gesetzgebers an
Infrastrukturinvestments, in: Statement-Insurance Solutions, Ausgabe Oktober 2015, S. 3-5.

Bauer, Andreas / Eckl, Petra / Bernau, Timo Patrick: Multi-jurisdictional Guide 2015: Private Equity, Private Equity in Germany: market and
regulatory overview, Thomson Reuters, 2015.

Bauer, Andreas / Bernau, Timo Patrick/ Koch, Dirk: Multi-jurisdictional Guide 2014: Private Equity, Private Equity in Germany: market and
regulatory overview, Thomson Reuters, 2014.

Bernau, Timo Patrick: Handbuch der AG-Finanzierung, Genehmigtes Kapital, Ekkenga/Schroer (Hrsg.), Carl Heymanns Verlag, 2013.

Bernau, Timo Patrick: Anmerkung zu EuGH, Urteil vom 30.5.2013 — Rs C-604/11 (Zu den Auswirkungen der MiFID auf das nationale Vertragsrecht),
EWIR Art. 4 RL 2004/39/EG 1/13, S. 629.

Bernau, Timo Patrick / Wessling, Paul: Die Unvollendete, in: Versicherungswirtschaft Nr. 17, 01.09.2013.




Publikationen

Bernau, Timo Patrick / Dimmling, Andreas: Vorsatz-Anfechtung des Insolvenzverwalters gegen Zahlungsmittler — neue Risiken fir Kreditinstitute;
Anmerkung zu BGH Urteil vom 26.04.2012 — IX ZR 74/11, BKR 11/2012, S.473-475.

Bernau, Timo Patrick: Unternehmensiibernahmen im Spannungsfeld zwischen Ubernahmerecht und Fusionskontrolle — Der Bieter in der
Pflichtenkoinzidenz zweier gegenlaufiger Verfahrensordnungen (= Abhandlungen zum deutschen und europdischen Handels- und
Wirtschaftsrecht), Carl Heymanns Verlag 2012.

Bernau, Timo Patrick: Anmerkung zum Urteil des AG Minchen vom 5. 3. 2010 — Az. 111 C 24503/09 (Zur Haftung einer Direktbank bei Empfehlung
von Zertifikaten (,Lehman Brothers”), in: EWIR § 280 BGB 2/11.

Bernau, Timo Patrick: Zur Anwendung von KWG und AuslinvestmG auf den Erwerb von Aktien einer tirkischen AG (Anmerkung zu BGH, Urteil v.
23.3.2010 — VI ZR 57/09), EWIR § 1 AuslinvestmG 1/10.

Gluck, Oliver / Kramer, Robert / Eschenlohr, Daniela / Wintzer, Sebastian / Bernau, Timo Patrick: Beitrag zur Bankenaufsicht in Deutschland in:
Getting the Deal Through — Banking Regulation 2010.

Bernau, Timo Patrick / Ekkenga, Jens: Handbuch zum deutschen und europédischen Bankrecht, Effektengeschaft, Derleder/Knops/Bamberger,
Springer Verlag, 2004 und 2009.

Bernau, Timo Patrick / von Livonius, Hilger: Der neue Tatbestand der Anlageverwaltung, in: WM 2009, 1216-1224.

Bernau, Timo Patrick / von Livonius, Hilger: Riickabwicklung des unerlaubt betriebenen Einlagengeschafts (Anmerkung zu VG Frankfurt, Urteil vom
19.6.2008 — 1 E 2566/07), in: EWIR § 37 KWG/1/09.

Bernau, Timo Patrick / von Livonius, Hilger: Keine individuelle Vermogensverwaltung einer Kapitalanlagegesellschaft bei Verwaltung fremder
Sondervermogen (Anmerkung zu VG Berlin, Beschluss v. 17.3.2009 — VG 1 A 246.08), EWIR § 7 InvG 1/09.

Bernau, Timo Patrick / von Livonius, Hilger: Einordnung eines kollektiven Anlagemodells als erlaubnispflichtiges Finanzkommissionsgeschéaft
(Anmerkung zu BVerwG, Urteil vom 27.02.2008 — 6 C 11.07), in: EWIR § 1 KWG, 1/08.

Bernau, Timo Patrick: Die Befreiung vom Pflichtangebot nach § 37 WpUG, in: WM 2004, S. 809-818.

Bernau, Timo Patrick / Horn, Daniel: Arger zuhauf beim Praxiskauf, in: Jura 2002, S. 709-719.
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=] philippe.lorenz@gsk.de
@ Standort Miinchen

Sektoren

* FINANZDIENSTLEISTUNGEN
* FONDS
e KAPITALMARKT
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